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Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Virksomhedsoplysninger m.v.

Virksomheden

Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A.
Vestergade 14

3200 Helsinge

Telefon: 48 79 50 00

Telefax: 48 79 51 15

Hjemsted: Helsinge

CVR-nr.: 427376 15

Regnskabsar: 01.07 - 30.06

52. regnskabsar

Ledelse

Direktor Jens Lauritsen

Bestyrelse

Niels Christensen, formand

Peter Godtfredsen, medlem

Niels Christian Mgllegard, medlem
Jan Andersen, medlem

Christoffer Mouritsen, medlem
Niels Pedersen, medlem

Carsten Jensen, medlem

Line Dolling, medarbejdervalgt

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.07.17 - 30.06.18 for Nordsjssllands
Andels Grovvareforening Am.b.A..

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.18 og resultatet af virksomhedens aktiviteter og

pengestrgmme for regnskabséaret 01.07.17 - 30.06.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinge, den 30. august 2018

Ledelsen

Jens Lauritsen

Direktor

Bestyrelsen

Niels Christensen Peter Godtfredsen Niels Christian Mgllegard
Formand

Jan Andersen Christoffer Mouritsen Niels Pedersen

Carsten Jensen Line Dolling
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Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til ejerne i Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A. for regn-
skabsaret 01.07.17 - 30.06.18, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestrgmsopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.18 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og
pengestrgmme for regnskabsaret 01.07.17 - 30.06.18 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nssrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne
til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde &arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gegre dette.
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Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisions-
bevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at virksomheden ikke leengere kan fortsastte driften.
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Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lesese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-

ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 30. august 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Michael Bach

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne16679
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Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
Resultat
Nettoomsastning 187.900 170.765 182.690 192.824 191.639
Bruttofortjeneste 156937 16839 14999 12675 14451
Resultat af primeer drift 905 1.659 890 229 -1.345
Finansielle poster i alt 3.909 3.987 3.274 4.402 3.685
Arets resultat 4.808 5.646 4183 5.011 2.340
Balance
Samlede aktiver 145952 144.082 142.942 121.216 113.336
Investeringer i materielle anleegsaktiver 596 4.062 2.050 925 2.071
Egenkapital 86.960 84.019 78.328 74587  69.755
Pengestremme
Nettopengestremme fra:

Driften -2.498 4459 18455 15706  10.886

Investeringer -596 -3.802 -1.963 -925 -2.071

Finansiering -1.940 -766 -782 -653 -1.944
Arets pengestrgmme -5.034 -109 15.710 14.128 6.871
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Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Ledelsesberetning

Nogletal

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 6% 7% 5% 7% 3%
Overskudsgrad 0% 1% 0% 0% -1%
Soliditet
Egenkapitalandel 60% 58% 55% 62% 62%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 21 20 20 21 21
Antal medlemmer 609 612 609 613 604

Definitioner af nogletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Resultat af primeer drift x 100

Overskudsgrad: )
Nettoomsaetning

Eigenkapital ultimo x 100

Egenkapitalandel: Samlede aktiver
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Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens aktiviteter bestar i salg af foderstoffer, forarbejdning og handel med afgrader,
salg af gedning, plantebeskyttelsesmidler, olie m.v.

Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A. er en selvsteendig grovvareforening med
609 medlemmer. Sammen med andre selvsteendige grovvareforeninger er foreningen med i
samarbejdet i DLA - Den Lokale Andel.

Aktiviteterne og salget foregar fra foreningens tre afdelinger:
Helsinge, Vestergade 14

Dgnnevelde, Dgnnevealdevej 91, Grassted

Borup, Borupvej 65, Skeevinge

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.17 - 30.06.18 udviser et resultat pa DKK 4.807.543 mod
DKK 5.645.880 for tiden 01.07.16 - 30.06.17. Balancen viser en egenkapital pd DKK
86.959.922.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Resultatforventningen for regnskabséaret 01.07.17 - 30.06.18 var et resultat for skat pa t.DKK
2.500 - 3.000. Malssstningen blev indfriet for den primeere drift og mere end indfriet fra de
finansielle poster.

Udlodning:

Bestyrelsen har besluttet at udlodde 3.200.000 kr. som kontant udbetaling til medlemmerne,
med tilleg af skat 1.600.000 kr. i alt 4.800.000 kr. — svarende til hele arets resultat. Belgbet
fordeles forholdsmaessigt efter medlemmernes keb og salg de seneste 5 ar. 2/3 af belagbet
fordeles forholdsmeessigt pa medlemmernes keb. 1/3 af belgbet pd medlemmernes salg til
foreningen.

Aret der gik:
Omseastningen i driftsaret 201718 er realiseret pad 188 mio kr. mod sidste ar 171 mio. kr.
Stigningen ses primsert ved en foregelse i indgdede og solgte afgreder.

Der er i aret udbetalt t. DKK 227 af andelskapital til opherte medlemmer og investeret for
t.DKK 596.

Bestyrelsen anser foreningens kapitalberedskab som veerende solidt og dermed tilstraekkeligt
til de kommende ars drift, investeringer og geeldsafvikling. Ledelsen vurderer lgbende
kapitalberedskabet, herunder udlodninger til andelshavere.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 10



Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Ledelsesberetning

Forventet udvikling

NAG forventer et positivt resultat for skat i niveauet t.DKK 2.000 — 2.500 for det kommende
ar. Investeringer foretages i takt med behov for udskiftning og forventes pa niveau med
tidligere ar. Som felge af, at hesten 2018 realiseres vsaesentligt under normal niveau,
budgetterer bestyrelse og direktion med et resultat fra primeerdrift i sterrelsesordenen t.DKK
0. Indteegter fra finansielle poster budgetteres i sterrelsesordenen t. DKK 2.000 2.500.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hsendelser.
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Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Note

Resultatopgorelse

2017/18 2016/17

DKK DKK

Nettoomseetning 187.900.108 170.765.177
Andre driftsindteegter 24.152 0
Ombkostninger til rdvarer og hjsslpematerialer -163.124.936  -146.661.676
Andre eksterne omkostninger -8.862.218 -8.264.079
Bruttofortjeneste 15.937.106 15.839.422

1 Personaleomkostninger -12.744.717 -11.694.550
Resultat for af- og nedskrivninger 3.192.389 4.144.872

2 Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -2.287.703 -2.485.953
Andre driftsomkostninger 0 -61.746
Resultat for finansielle poster 904.686 1.597.173
Finansielle indteegter 4.373.421 4.471.727
Finansielle omkostninger -464.564 -485.020
Resultat for skat 4.813.543 5.583.880
Skat af arets resultat -6.000 62.000
Arets resultat 4.807.543 5.645.880

3 Resultatdisponering
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Note

Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Balance

AKTIVER
30.06.18 30.06.17
DKK DKK
Grunde og bygninger 27.280.416 27.688.776
Produktionsanleeg og maskiner 3.295.481 4.048.545
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 4.689.196 5.219.358
Materielle anlaegsaktiver i alt 35.265.093 36.956.679
Anlzegsaktiver i alt 35.265.093 36.956.679
Fremstillede varer og handelsvarer 24.878.998 18.607.217
Varebeholdninger i alt 24.878.998 18.507.217
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 19.239.920 20.622.098
Udskudt skatteaktiv 2.235.308 2.242.658
Andre tilgodehavender 1.765.227 1.090.413
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 891.445 819.395
Periodeafgrasnsningsposter b8.744 61.042
Tilgodehavender i alt 24.190.644 24.835.606
Andre veerdipapirer og kapitalandele 36.701.955 34.466.303
Veardipapirer og kapitalandele i alt 36.701.955 34.466.303
Likvide beholdninger 24.915.060 29.316.113
Omseetningsaktiver i alt 110.686.657 107.125.239
Aktiver i alt 145.951.750 144.081.918
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Note

10
11
12

Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Balance

PASSIVER
30.06.18 30.06.17
DKK DKK
Andelskapital 16.965.577 17.192.535
Overfert resultat 65.194.345 65.176.895
Forslag til udbytte for regnskabséaret 4.800.000 1.650.000
Egenkapital i alt 86.959.922 84.019.430
Geeld til realkreditinstitutter 7.717.244 8.329.892
Geeld til gvrige kreditinstitutter 546.623 593.902
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 8.263.867 8.923.794
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 626.279 579.959
Modtagne forudbetalinger fra kunder 38.190.721 36.650.561
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.107.390 1.646.615
Virksomhedsskat 627.933 34.446
Anden geeld 2.843.869 4.552.779
Periodeafgrasnsningsposter 7.331.769 7.674.334
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 50.727.961 51.138.694
Geeldsforpligtelser i alt 58.991.828 60.062.488
Passiver i alt 145.951.750 144.081.918

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Egenkapitalopgerelse
Forslag til
udbytte for
Andels- Overfart regnskabs- Egenkapital
Belegb i DKK kapital resultat aret ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.07.17 -
30.06.18
Saldo pr. 01.07.17 17.192.635 65.176.895  1.650.000 84.019.430
Kapitalnedsaettelse -226.958 0 0 -226.958
Dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumenter 0 6.136 0 6.136
Betalt udbytte 0 0 -1.650.000 -1.650.000
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 5121 0 5121
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 -1.350 0 -1.350
Forslag til resultatdisponering 0 7.543 4.800.000  4.807.543
Saldo pr. 30.06.18 16.965.577 65.194.345  4.800.000 86.959.922

Selskabskapitalen bestar af medlemmers indestdende (andelskapital). Safremt der foretages
udlodninger af foreningens egenkapital (udbytte) til andelshaverne, pahviler der foreningen
en indeholdelsespligt p& 50% overgangsskat af udlodningerne.

Indeholdelse af skat skal ogsé ske ved udbetaling af indestdende andelskapital.

Den samlede skat kan hgjest udgere 50%, af den til enhver tid veerende egenkapital
svarende til den resterende skattemaeessige

maksimalt 50%
overgangsformue i
selskabsbeskatning i 2004.

af ca. mio. kr.
forbindelse med foreningens overgang fra andelsbeskatning til

Pr. 30.06.2018 udger egenkapitalen ca. mio. kr 87, hvilket i tilfeelde af udlodning ville medfere

en overgangsskat.

Arets bevaegelse pd andelskapital (kontant kapitalnedsasttelse) er inklusive tilbageholdt

overgangsskat.

Bestyrelsen indstiller til generalforsamling en udlodning for aret pa t.DKK 4.800.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

15



Note

13

Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Pengestromsopgorelse

2017/18 2016/17
DKK DKK
Arets resultat 4.807.543 5.645.880
Reguleringer -1.615.154 -1.501.008
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger -6.371.781 197.815
Tilgodehavender 637.612 3.087.539
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -936.489 -3.494.855
Pengestromme fra drift for finansielle poster -3.478.269 3.935.371
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 1.503.841 1.102.121
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -455.210 -475.174
Betalt selskabsskat -68.861 -103.340
Pengestromme fra driften -2.498.499 4.458.978
Kagb af materielle anleegsaktiver -596.113 -4.061.733
Salg af materielle anleegsaktiver 0 260.000
Pengestromme fra investeringer -596.113 -3.801.733
Kapitalnedseettelse -226.958 -162.621
Betalt udbytte -1.096.586 0
Afdrag pa geeld til realkreditinstitutter -616.825 -603.571
Pengestremme fra finansiering -1.940.369 -766.192
Arets samlede pengestromme -5.034.981 -108.947
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 29.316.113 35.998.629
Veerdipapirer uden veesentlig kursrisiko ved arets
begyndelse 34.466.303 24.523.129
Kursregulering af omssstningsveerdipapirer i ar 2.869.580 3.369.605
Likvide beholdninger ved arets slutning 61.617.015 63.782.416
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 24.915.060 29.316.113
Veerdipapirer uden veesentlig kursrisiko 36.701.955 34.466.303
Ialt 61.617.015 63.782.416
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Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Noter
2017/18 2016/17
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 10.210.477 9.374.169
Pensioner 986.863 923.408
Andre omkostninger til social sikring 173.100 175.955
Andre personaleomkostninger 1.374.277 1.221.018
[alt 12.744.717 11.694.550
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 21 20
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til direktion og bestyrelse 674.000 626.000
2. Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver 2.287.703 2.485.953
3. Resultatdisponering
Forslag til udlodning for regnskabsaret 4.800.000 1.650.000
Overfort resultat 7.543 3.995.880
I alt 4.807.543 5.645.880
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Nordsjeellands Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Noter

4. Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan- Andre anleg,
Grunde og leeg og maski-  driftsmateriel
Belgb i DKK bygninger ner og inventar
Kostpris pr. 01.07.17 47.380.684 21.860.458 9.644.842
Tilgang i aret 319.885 149.043 127.185
Kostpris pr. 30.06.18 47.700.569 22.009.501 9.772.027
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.17 -19.691.908 -17.811.913 -4.425.484
Afskrivninger i aret -728.245 -902.107 -657.347
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.18 -20.420.153 -18.714.020 -5.082.831
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.18 27.280.416 3.295.481 4.689.196
5. Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte omkostninger 58.744 61.042
6. Udskudt skat
Udskudt skatteaktiv pr. 01.07.17 2.242.658 2.239.403
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen -6.000 62.000
Udskudt skat indregnet pa egenkapitalen -1.350 -b8.745
Udskudt skatteaktiv pr. 30.06.18 2.235.308 2.242.658
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Noter
30.06.18 30.06.17
DKK DKK
6. Udskudt skat - fortsat -
Udskudt skat indregnes sdledes i balancen:
Udskudt skatteaktiv 2.235.308 2.242.658
Udskudt skat fordeler sig saledes:
Materielle anleegsaktiver 2.094.805 3.402.523
Tilgodehavender 118.800 118.800
Geeldsforpligtelser 3.907 4.209
Skattemeessige underskud 17.796 -1.282.874
I alt 2.235.308 2.242.658

Det udskudte skatteaktiv er indregnet pa baggrund af ledelsens forventninger om positive

resultater for de kommende ar.

7. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeld Geeldialt Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.06.18 30.06.17
Geeld til realkreditinstitutter 586.136 5.361.6504 8.302.380 8.909.851
Geeld til gvrige kreditinstitutter 41.143 376.481 b87.766 593.902
I alt 626.279 5737985  8.890.146  9.503.753
8. Periodeafgreensningsposter
Oplagte lagerbeholdninger 7.331.769 7.674.334
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Noter

9. Afledte finansielle instrumenter

Virksomheden har indgdet en renteswap til sikring af de fremtidige rentebetalinger pa et
variabelt forrentet realkreditldn. Renteswappen har en hovedstol pa t.DKK 4.800 mio. og en
restlebetid pa 14 ar til udleb den 30.06.32. Renteswappen er indregnet til dagsveerdi, som pa
balancedagen udger t.DKK -588. Dagsveerdien er indregnet forholdsmeessigt under dels
langfristet og kortfristet geeld. Der er i regnskabsaret indregnet en urealiseret gevinst fer skat
pa t.DKK 6, som er indregnet direkte pa egenkapitalen. Renteswappen er indgdet med et
dansk pengeinstitut som modpart.

10. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Indgaede kontrakter:
Ved éarsafslutningen er der indgdet salgskontrakter for t.DKK 9.184 og kebeskontrakter for
t.DKK 9.427.

11. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 8.302 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmeessige veerdi udger t.DKK 27.280.

Af virksomhedens gvrige materielle anleegsaktiver, hvis regnskabsmeessige veerdi udger
t.DKK 7.985, skennes t.DKK 400 at veere omfattet af pantsastningen til sikkerhed for geeld til
realkreditinstitutter.

Ejerpantebreve pd i alt t.DKK 7.408, der giver pant i grunde og bygninger i Helsinge og
Degnnevaelde er deponeret til sikkerhed for kassekreditter.

12. Neertstaende parter

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-
fort pa normale markedsvilkar.
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Noter

Vederlag til ledelsen fremgar af note 1. Personaleomkostninger.
Tilgodehavender
hos medlemmer
Belgb i DKK af bestyrelsen
Kostpris pr. 01.07.17 819.395
Varekegb, varesalg og afregninger i rets lab 72.050
Kostpris pr. 30.06.18 891.445

Tilgodehavender hos ledelsesmedlemmer er opfert i balancen pa seerskilt linje og forrentes

med den samme rente, der aftales for gvrige medlemmer.

13. Reguleringer til pengestromsopgorelse

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anleegsaktiver 2.287.703 2.485.953
Andre driftsomkostninger 0 61.746
Finansielle indteegter -4.373.421 -4.471.727
Finansielle omkostninger 464.564 485.020
Skat af arets resultat 6.000 -62.000
I alt -1.615.154 -1.501.008

14. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore virksom-

heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.
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Noter

14. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males pdlideligt. Forpligtelser indregnes i
balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og
forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor
for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter males ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende méles
de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden gaeld.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme (pengestremssikring), indregnes i
egenkapitalen. Medferer den sikrede transaktion indregning af et aktiv eller en forpligtelse,
indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidligere er
indregnet i egenkapitalen, i kostprisen for aktivet eller forpligtelsen. Medferer den sikrede
transaktion indregning af en indteegt eller en omkostning, indregnes den akkumulerede
dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen,
sammen med den sikrede indteegt eller omkostning.

Hvis den sikrede transaktion ikke leengere forventes at finde sted, ophegrer behandlingen som
pengestregmssikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet
overferes til resultatopgerelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion
fortsat forventes at finde sted, men betingelserne for pengestrgmssikring ikke leengere er
opfyldt, ophegrer behandlingen som sikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumentet forbliver under egenkapitalen, indtil transaktionen finder sted.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for
behandling som regnskabsmaeessig sikring, indregnes lgbende i resultatopgerelsen under
andre finansielle poster.
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Noter

14. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséret, og nér salgsbelgbet kan op-
geres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter vedrerende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsaetningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkraevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter arets forbrug af rédvarer og hjselpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.
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Noter

14. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linessre afskrivninger baseret pd felgende
brugstider og restvaerdier:

Rest-
Brugstid, veerdi,
ar procent

Bygninger 10-40 0-35
Produktionsanleeg og maskiner 3-10 0-10
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 0-35

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvasrdien fastsasttes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-
materielle og materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, gevinster og
tab pa andre vasrdipapirer og kapitalandele m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzbende som finansiel omkostning.

Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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Noter

14. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henfegres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfegres til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af 1&n til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsvserdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis virksomhedens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end
forventet, anses dette som en indikation pé veerdiforringelse.
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Noter

14. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Foreligger der indikationer pa veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveaerdi anvendes den hajeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsasttes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4a, at
et tilgodehavende er veerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.
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14. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pé balancedagen.

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede eller associerede virksomheder, og
som ikke handles péa et aktivt marked, méles i balancen til forventet dagsveerdi. Ledelsen
forventer at denne dagsveerdi udgeres af den forholdsmeessige ejerandel. Andre kapital-
andele klassificeret som omsaetningsaktiver nedskrives til nettorealisationsvaerdien, safremt
denne er lavere. Andre kapitalandele, der handles pa et aktivt marked, males til dagsveerdi
svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfaelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser maéles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Galdsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pé grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter ej afregnede oplagte
lagerbeholdninger af korn.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansiering omfatter finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt
optagelse af og afdrag péa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved éarets begyndelse og slutning sammensatter sig af likvide beholdninger,
kortfristede veerdipapirer uden vaesentlig kursrisiko og kortfristet geeld til kreditinstitutter
samt veerdipapirer, der uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpd der
kun er ubetydelig risiko for veerdieendringer.
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